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AG Finanzen

Reform der Investmentbesteuerung unterbindet
Cum/Cum-Geschafte

Lothar Binding, finanzpolitischer Sprecher:

Mit dem Investmentsteuerreformgesetz werden europarechtliche
Risiken beseitigt, die komplexe Investmentbesteuerung vereinfacht und
unerwiinschte Steuergestaltungen bekampfen. Es werden insbesondere
die sogenannten Cum/Cum-Gestaltungen unterbunden.

,FUr die SPD-Bundestagsfraktion war vor allem wichtig, dass
Steuerschlupfiécher geschlossen werden. Im Mittelpunkt der Beratungen
standen die sogenannten Cum/Cum-Geschéafte. Dabei geht es um die
Umwandlung einer steuerpflichtigen Dividende in einen steuerfreien Gewinn aus
der VerauBerung der Aktien oder in eine steuerfreie Wertpapierleihgebiihr. Diese
Steuerumgehung wird unter anderem durch die Einflhrung einer
Mindesthaltefrist fir die Aktien und den tatsdchlichen Ubergang des
Kursénderungsrisikos beendet.

In den Beratungen haben sich die Koalitionsfraktionen auf eine weitere
Prazisierung und Verschéarfung der Missbrauchsbekdmpfungsregelungen
verstdndigt. Es ist flir uns ein Erfolg, dass auch eine Besteuerung von
Wertpapierleihgebihren mit einem der nachsten Steuergesetze eingeflihrt
werden soll. Damit entziehen wir den Cum/Cum-Geschéaften mittels einer
Wertpapierleihe endgltig die Grundlage.

Weiter ist das Ergebnis der Abschlussberatungen im heutigen Finanzausschuss
eine aufkommensneutrale und europarechtskonforme Reform des
Investmentsteuergesetzes. Die Reform sieht eine umfassende Anderung der
Besteuerung von Publikumsfonds vor. Eingeflihrt wird eine Besteuerung
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bestimmter Kapitalertrdge bereits auf Ebene von Investmentfonds. Kompensiert
wird diese Steuer auf Fondsebene durch eine Steuerfreistellung eines Teils der
Ausschuttungen.

Bei den Publikumsfonds wird ferner die steuerliche Behandlung nicht
ausgeschitteter Ertrdge vereinfacht. Statt der bisher erforderlichen
differenzierten Ermittlung der Besteuerungsgrundlage fUr jede einzelne Art von
Kapitalertragen, wird kiinftig eine pauschale Besteuerung vorgenommen.*
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